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中國人壽（海外）投資策略



中國人壽（海外）是中國人壽保險（集團）公司境外唯一的
全資子公司。集團公司2024年合併營業收入突破1.1萬億元
人民幣，合併總資產近7.5萬億元人民幣，連續22年入選
《財富》世界500強企業。

財富世界500強

59名
集團品牌價值（人民幣）

~ 5,020亿

從集團優勢到海外動能的精准轉化



香港最大中資保險

公司及機構投資者

集團境外唯一全資子公司

合併總資產超4,417億港元

投資規模達4,151億港元

中國人壽（海外）：

深耕香港，引領行業

HK$



獲國際權威評級機構高度認可，彰顯紮實
信用根基與風險償付能力

多維印證的強勁投資實力

1. 2025年2月11日，穆迪授予保險財務實力「A1 」。
2. 2024年12月18日，標準普爾授予本地貨幣長遠保險公司財務實力評級及發債人信用評級「 A 」 。

優質資產佈局

深厚經驗沉澱

專業投資團隊

~ 80名

~ 30年

~ 99%+
投資級債券



AUM投資規模逾4,151億港元1

橋頭堡—全球化投資佈局

1. 數據截至2025年6月30日

歐洲投資
~ 22%

~ 26%

亞太區投資~ 50%

全球投資

~ 2%

其他地區



具備靈活且穩健的投資組合優勢

固定收益, 

權益投資, 

另類投資, 

現金及現金等價物, 

總投資資產組合

N/A

BB+

BBB

A

AA

AAA

債券信用評級分佈

憑藉高評級固收、分散化權益、創新型另類與系統化風控的“四輪驅動”
格局，盡顯穩健投資風格



長期債券爲固定收入投資組合的主力構成，憑藉久期特
性，精准匹配資産與負債的利率風險敞口，有效對沖利
率波動對組合的衝擊，築牢收益穩定性根基。

step 
02

以穩定現金流來支持保證回報要求

1 5 10 15 20 25 30

保证回报 非保证回报

現金流匹配



合規優先
嚴守市場監管要求

RBC 風險約束
以償付能力為硬指標，控制風險

資產負債匹配
實現久期、收益、現金流三維匹配

動態適配市場
跟蹤全球資本變化，靈活調整

平衡短期波動與長期價值

1

2
3

4
5

戰略資產配置（SAA）：長期指引



科學制定和定期調整跨週期投資政策和策略
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資料來源：St Louis Fred (ICE Bofa index)、Yahoo Finance 

2015 2024 YTD



多元資產主動配置

分散化解週期性風險

結構性信貸

發達市場投資級信用債

全球國債

新興市場國債及信用債

全球股票

私募股權

私募信貸

實物資產

對沖基金

衍生品



風險可控前提下獲取回報

所有配置均在明確界定的風
險參數內執行，於可接受風
險內提升資本增值能力

多元化配置

資產與負債匹配

確保資產分佈廣泛，降低過

度集中於單一類別的風險

在流動性與久期管理方面與
負債結構相協調，穩定現金
流以履行保險責任

以多元化配置穩健實現分紅承諾

金融服務

工業

基礎建設 生物醫藥

通訊

資訊信息

材料

人工智能

高端製造

新能源

按行業劃分的多元化投資組合



管理人策略特色

資産組合優勢互補

量身定制配置指引

風險分散與收益優化

國際化頂尖資管力量加持

甄選全球頂尖資産管理機構——

聚焦資管規模領先、綜合能力强
勁、品牌認可度高的國際投資管
理團隊。



選聘

國際資管全鏈條能力
頂尖風控水準
超額收益穩定性
先進科技系統管理能力

01.

投前

動態配置比例確定機制
組合分散度與流動性管理
要求
投資邏輯與合規審查

02.

投後

定期監控機制
業績偏離分析與應對
組合風險指標體系
年度考核機制
優勝劣汰機制 03. 動態管理與持續優化

明確配置目標與風險約束 市場化篩選與科學評估

以風險分散優化為目標，嚴格遵循市場化原則，
明確內部委託（配置型投資）與外部管理人（收
益提升型投資）的權責邊界。

全球化資管競速邏輯：機制設計與效能突破



01 價值導向
• 短期看收益穩定性，中期看風險適配性，長

期看能力可持續性

定期評估・優勝劣汰

02 精細化考核維度
• 針對六大收益維度分別設置了相應的考核

指標和風險調整邏輯

03 強化風險調整後收益競爭力
• 提升風險調整後收益在綜合評分中的權重

• 動態更新風險調整指標閾值

• 管理人激勵與風險調整後收益掛鉤

絕對收益 相對收益

財務收益 綜合收益 長期收益 當期收益



海外公司以“優化體系、提升收益、嚴控風險”
爲指導原則，不斷提升投資管理效能。

•監督和評估公司整體風險管理體系運

作的有效性

•審議公司償付能力風險管理的總體目

標、風險偏好、風險容忍度及風險管

理政策和程序

•就風險量化事宜向董事局提供意見

風險管理委員會

•審議投資管理制度及投資政策

•審議投資資産戰略配置規劃、年度投資計劃

•審議委托投資管理人選聘、投資協議和投資

指引及重大市場化委托投資及調整方案

•審議各類重大投資事項及投資方案

投資决策委員會

•定期討論存量投資資産的質量情况

•對有較大信用或市場風險的存量投資

資産，提出下一步的工作及應對處置建

議，幷定期跟進相關工作執行情况

資産質量管理委員會

投資管理：築牢風險管理框架



可持續性投資

• 布局綠色金融項目超 940 個

• 參與綠色債券項目超 1,500 個

• 投資總額達約 1,140 億港幣

重點關注高科技和創新型企業及項目，特別是

在國家戰略的關鍵科技創新領域。

1. 數據截至2025年6月30日



香港中資保險業协会

“香港保險投資最具影響力奖”
2024

2025

2023

大灣區金融家協會、中誠信綠金
國際有限公司

第二屆維港海外卓越機構評選

“年度卓越投資機構”

投資影響力：

時光淬煉・行業領航



通過年度策略會錨定戰略方向築牢根基，以另

類投資策略會與保險資金投資分享會挖掘收益

增長極，借助投資管理及市場洞察溝通會、香

港保險資產管理論壇搭建行業協同平台，形成

五大模組聯動的投資管理生態。依託專業團隊

與跨地域經驗，夯實 “耐心資本”，引領行業

標準，服務國家戰略、賦能產業發展。



INTERGRATION

重基礎

增收益

FOUNDATION

VALUATION

INNOVATION

FVII 驅動：投資管理縱深推進

領創新

促融合

按照“提收益、增權益、
加另類、控風險”策略，
瞄準“提收益、優資本”
的雙重目標。
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